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Los datos que aparecen a continuacion se presentan son tomadas de una
empresa real del sector de la automocion, por 1o que se trata del estudio de una
inversion que se ha llevado a cabo, reflgjando de manera fiable los costes e
ingresos que una empresa de este tipo tiene. El Unico inconveniente que tiene la
presentacion de estos calculos es que no me los han podido ofrecer de manera mas
detallada por la confidencialidad de éstos.

Cabe destacar que la inflacion tomada ha sido de un 3.5 %, utilizandose

parad calculo de salarios, costes de produccidn, ...

Las siguientes tablas forman parte de un conjunto de hoja y libros Excel
referenciados unos a otros y que son la base de los célculos del estudio, a partir de

los cuales se tomaron los resultados para su presentacion en € capitulo siete.

Los resultados se obtienen partiendo de la tabla de mercados e ingresos, en
la que se exponen los ingresos por la venta de los productos y la cantidad de
productos, que se estima, se van a producir. El siguiente paso es e calculo de
todos los costes, tanto de mano de obra directa e indirecta como de produccion
directa e indirecta, obteniendo, asi mismo, los costes de construccion y de los
terrenos. A continuacion se obtienen los flujos de tesoreria, llegdndose a una
cuenta de resultados a partir de las cuales se calculan los impuestos a los que tiene
gue hacer frente la empresa. Una vez obtenidos todos |os datos necesarios para €
célculo del VAN pasivo, se obtiene éste y € valor del activo subyacente y e del
precio de gercicio, siendo éstos a partir de los cuales se obtiene € valor de la
opcion y se calculae VAN activo.

Las tablas que a continuacion se presentan se han obtenido teniendo en
cuenta una tasa de descuento del 14.033 %, por lo cual, para € andlisis de
sensibilidad para una tasa de descuento del 10 y del 20 %, las tablas son un poco

digtintas, por |0 que para estos val ores no se presentan.

La numeracion que siguen las tablas es la siguiente: € primer nimero que
tiene e nombre de la tabla se refiere al afio en d que serealiza lainversion. Asi,
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los que empiecen por € 1 quiere decir que la entrada es en afio O, s hay un 2, la
entrada es en € afiol,... S & nimero es 5, quiere decir que lainversion esen €
ano 0, s hay un 6, lainversion esen € afio 1y, asi, hasta e nimero 8. Todo esto
es s lanumeracidn es sencilla. Si hay dobles digitos, significalo mismo pero es e
caso en € que hay un valor terminal de la inversién, es decir, para € caso en €
gue la inversién continte después de la fecha hasta la que se tenia previsto la

inversion.

El segundo nimero indica latabla frentealaque seesta. Latabla.1l esé
“mercado e ingresos’, la tabla .2 es “ingresos, costes e inversion”, la tabla .3 es
“tesorerid’, latabla .4 ese “circulante’, latabla .5 esla“cuenta de resultados’, la
tabla .6 esd “cdlculodel VAN” y latabla.7 representala“amortizacion”.

Para las tablas referentes al caso en @ gue haya un valor terminal de la
inversion, solo se presentan aquellas que son diferentes a caso de sin valor
terminal. Estastablasson las.5y las .6.
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