Anexo IV. Glosario determinologiay variables

ANEXO V. GLOSARIO DE TERMINOSY
VARIABLES
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Anexo IV. Glosario determinologiay variables

A4.1 VARIABLES

V = Valor esperado de los flujos de tesoreria (precio del activo subyacente).
X = Coste delainversion (precio de gjercicio).

T = Tiempo maximo para gjercer la opcion.

s = Volatilidad de los flujos de caja.

r = Tasadeinteréslibre deriesgo.

d = Ratio de gjuste al modelo para considerar € riesgo.

H = Ratio de cobertura

N(d,) = Vaor deladistribucion en d;.

|n\)/( 2(r 2057 )t
24t

dp=di—s t?

y = Pago de dividendos

k = Tasa de descuento

d, ?

CF = Flujo de tesoreria

VAN pasivo ? X ? ? Q, :
izn (1?K)

IR = Indice de Rentabilidad

TIR = Tasa Interna de Retorno

TIRM = Tasa Interna de Retorno Modificada

RCB = Raz6n Costo-Beneficio

TRC = Tasa de Retorno Contable

C% = Vaor dela opcion europea gercida antes de la expiracion de la opcidn

C% = Valor delaopcién europea gercida en e momento de la expiracion.

C* = max{C%,C%} = Valor de la opcion americana en € instante t, calculada
segun la aproximacion de Black-Scholes.

VAN activo =VAN pasivo + C*.
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