2.

RESUMEN
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Este proyecto fin de carrera describe la trayectoria que va desde las opciones
financieras hasta las opciones reales, acabando en una aplicacion real a la construccion
y ampliaciéon de una fébrica dedicada a la produccion de componentes de una empresa
del sector de la automocion.

En el capitulo tres se realiza una clasificacion y descripcion de los tipos de
opciones presentando los diferentes parametros de los que depende la valoracion de
opciones y describiendo las distintas metodologias de valoracion de las inversiones

financieras.

En e capitulo cuatro se presenta € concepto de opciones redes y de
incertidumbre, describiendo las situaciones que hacen aconsejable la utilizacion del

método y estableciendo el proceso para la valoracion de las opciones.

En e capitulo cinco se hace una presentacion de los diferentes métodos
tradicionales de valoracion de inversiones, describiendo las ventajas e inconvenientes de

su utilizacion para la valoracion de proyectos de inversion con opciones reales.

En e capitulo seis, se describen los tipos de opciones que se pueden presentar a
la hora de la valoracion de proyectos de inversion, realizando un breve resumen de los

sectores en los que es més frecuente la presencia de estas opciones.

En el capitulo siete, se redliza la exposicion de lo que es € e del proyecto, que
es la valoracion de la inversion de un proyecto de construccion y ampliacion de una
fébrica de componentes dentro del sector de la automocion. En este capitulo de presenta
el proyecto y se implementa obteniendo unos resultados que se presentan a continuacion
de su obtencion realizdndose unos comentarios de los que se sacan una serie de
conclusiones. Los datos se obtienen de una serie de hojas de datos referenciadas entre si
gue se presentan en € Anexo |. Asi mismo en este Anexo se presenta un indice de
tablas.

Enlos Anexos |1 y |11 se presentan las caracteristicas mas comunes de la tasa de

descuento y de la volatilidad, viéndose de qué dependen y realizandose una detallada
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descripcion de como se calculan. En €l Anexo 111, que es €l referido a la volatilidad, se
realiza una clasificacion detallada de los tipos de volatilidad méas comunes.

Por ultimo, en &l Anexo IV se presenta un glosario de términos y variables para
su mejor comprension en la lectura del proyecto.
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